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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025

Ména: K¢

ISIN: Cz0008474376
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemda

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 21. kvétna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela
s zaddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢.
240/2013 Sh., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2051.
Depozitdr zajiStoval také ischovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., ICO 267 04 153, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1 - Nové Mésto, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 88504.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat pravidelnych vynosu, a to investicemi pfevdazné (min. 51
% Cisté hodnoty aktiv) do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korundch (CZK). V mensi mife muze
byt investovdno téz do dluhopisti denominovanych ve vybranych zahrani¢nich méndch, dluhopisovych
fondl a ndstrojd penézniho trhu (véetné terminovanych vklad(). Emitenty dluhopisi a ndstrojd
penézniho trhu v portfoliu Fondu mohou byt mj. viady, nadndrodni instituce &i podniky. Podily v jinych
investi¢nich fondech mohou tvofit nejvySe 20 % cisté hodnoty aktiv Fondu. V rdmci své investicni
strategie miZe Fond investovat do financnich derivatl. Soucdsti investi¢ni strategie Fondu neni
zohledfiovdni specifickych kritérii spoleCensky odpovédného investovdni (ESG). Podkladové investice
tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdiné udrzitelné hospoddrské
¢innosti. Fond neprosazuje enviromentdini nebo socidlni vlastnosti ve smyslu ¢l. 8 nafizeni
2019/2088/EU, ani nesleduje cil udrzitelnych investic ve smyslu &l. 9 nafizeni 2019/2088/ EU. Fond byl
zafazen do rizikové skupiny 2 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdéldni
Kurzy/Skoleni
Portfolio manazer v RIS

Vysokd $kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
MakléFskd licence, Ministerstvo financi CR
od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 18 let

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2025 alokovdna do stfednédobych statnich a korpordatnich
dluhopist. Z pohledu kreditni kvality je majetek fondu zainvestovdn z minimdiné 85 % do dluhopis( v
tzv. "investi¢nim ratingovém pdsmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Drzeny byly dluhopisy prevézné v
CZK a doplikové také v EUR a v USD, v rdmci cizoménovych je vSak vyznamny podil zajistén proti

nepfiznivému vyvoji sménnych kurz(.

Financni ukazatele

30. cervna 2025

30. cervna 2024 30. cervna 2023

Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 48 273 16 618 71954
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 2 675 685 2939 301 1637 252
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0937 1,0556 0,9999
Pocet podilovych listd, ks 2446 537 364 2784 563983 1637 399 982

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474376 60 588 209 65775 333800 373 364 021 (273 212164) (298 246)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Stétni bezkupdnové dluhopisy a cenné papiry
H Dluhové cenné papiry
m Ostatni aktiva



Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2025

Cenné papiry:

) 3 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENIi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ V%
CZK cz Cz0001004477  CZGB 0,95 05/15/30 279 946 311597 11,58
CZK cz CZ0001005375  CZGB 2,75/2029 279 396 287523 10,69
CZK cz €Z0001005888  CZGB 1,2 03/13/31 245 224 269 785 10,03
CzK cz CZ0001006894  CZGB 4,9 04/14/2034 213501 212 819 7,91
CZK cz CZ0001006431  CZGB 3,5/05/30/35 192 616 188 929 7,02
CZK cz CZ0001007355  CZGB 3,6 06/03/36 195 671 188 643 7,01
CZK cz Cz0001005243  CZGB 210/13/33 174726 183114 6,81
CZK cz CZ0003562340  CESDRA 5,7 06/28/2029 116 269 118 839 4,42
CZK cz CZ0001007033  CZGB 4,5 11/11/32 101801 105 865 3,94
EUR AT ATOOOOAOEY43  RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 64993 72298 2,69
CZK cz CZ0001006233  CZGB 1,75 06/23/32 57 656 60 864 2,26
usb  US US4642872422  ISHARES IBOXX INVESTMENT GRADE 62380 57 893 2,15
usb  US US78468R6229  SPDR BBG BARC HIGH YIELD BND 58 937 55 486 2,06
CzK cz CZ0003532681  CZGRPA Float 07/01/26 51128 52846 1,96
Usb  US US4642885135  ISHARES IBOXX HIGH YLD CORP 55094 51117 1,90
CzZK cz CZ0001007256  CZGB 3/03/03/2033 46 656 47 028 1,75
EUR IE IEOOB66F4759 ISHARES EURO HY CORP BND 46 876 46 350 172
CZK NL XS2450391409  LPTY Float 03/01/27 44 469 44 626 1,66
EUR AT ATOOO0A2R4C1  Raiffeisen Mehrwert 2027 38355 37218 1,38
CzK cz CZ0001006969  CZGB 6,2 06/16/31 33766 33794 1,26
CZK AT ATO00B015771 RBIAV Float 10/2029 30001 30 41 113
CELKEM 2389461 2457045 91,33
Dalsi majetek:
) § REALNA  PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ V%
Bankovni ucty CZK 29 256 1,09
CELKEM 29 256 1,09

DalSi podstatné udaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem rlistovym, tj. veSkery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani fondu,
srozliSenim na udaje o Uplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdtora, hlavniho

podpurce a auditora, a udaje o dalsich ndkladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soucCdsti této
pololetni zprdvy.
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j) Popis rizik souvisejicich s derivdty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovdni fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi€nich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko financ¢nich derivatl spociva a) v tzv. "basis” riziku,
ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a zjiStovanych aktiv, b) v riziku selhdani
protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi
do CZK, nesmi prfesdhnout 15 % Cisté hodnoty aktiv Fondu. Finan¢ni derivaty byly sjedndvdny s
témito protistranami: PPF banka, a.s. a Raiffeisenbank a.s.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365
informuje Spole¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.
obchody zdgjistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Rozvaha

30. ¢ervna 2025

CZK'000

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 29 256
v tom: a) splatné na pozdddni 29 256
Dluhové cenné papiry 2326 323
v tom: a) vydané viddnimi institucemi 1964 975
b) vydané ostatnimi osobami 361348

Akcie, podilové listy a ostatni podily 320 361
v tom: b) podilové listy 320 361
Ostatni aktiva 13 906
v tom: derivdty 11181
Aktiva celkem 2689 846
Z&vazky vici bankdm a druzstevnim zalozndm 6 490
v tom: b) ostatni zdvazky 6 490
Ostatni pasiva 3454
v tom: derivdty 2393
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 1973
Rezervy 2244
v tom: b) na dané 2244
Kapitdlové fondy 2454 754
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 172 658
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 48 273
Pasiva celkem 2 689 846

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi koncici 30. ¢ervna 2025

CZK'000
Vynosy z Urok{l a podobné vynosy 51449
v tom: uroky z dluhovych cennych papird 51337
Ndklady na Groky a podobné ndklady (14)
Vynosy z akcii a podill 6 6M
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 6 6M
Vynosy z poplatk( a provizi 75
Ndaklady na poplatky a provize (12 766)
v tom: poplatek za obhospodarovdni (11 434)
poplatky za vykon depozitdre (778)
Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 6215
Sprdvni ndklady (60)
v tom: b) ostatni spravni ndklady (ndklady na externi audit) (60)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 51510
Dan z pFijma (3237)
Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi po zdanéni 48 273
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